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Apple Inc. (AAPL): Analisis Integral y Perspectivas de
Cobertura 2026

Evaluacién Fundamental, Desglose de Ingresos de Servicios, Adopcion de 1A (Apple Intelligence v2) y Transicion de
Liderazgo Confirmada

TIPO DE INFORME PRECIO OBJETIVO PERFIL DE RIESGO COBERTURA
ANALISIS DE VALOR $328.50 USD MODERADO ACTIVA VIGENTE

TESIS BOLSAHOY
Apple sigue siendo una compafiia de calidad, con fuerte generacién de caja, ecosistema defensivo y crecimiento en Servicios. Sin
embargo, la valoracién actual exige prudencia: buena empresa no siempre significa buen punto de entrada.

Sesgo: Neutral / Mantener | Horizonte: 12 meses | Riesgo: Moderado
Nivel clave: 300 USD | Zona de soporte: 285-290 USD | Zona de resistencia: 320-330 USD

1. HIGHLIGHT DEL MERCADO (Adopcién de IA y Ciclo de Producto)

Al dia de hoy, 10 de julio de 2026, el principal catalizador de crecimiento de Apple Inc. (NASDAQ: AAPL) es la adopcién
progresiva de Apple Intelligence v2 y su Siri mejorada, integradas oficialmente desde el evento WWDC26 en junio. A
diferencia de las fases experimentales previas, la arquitectura de IA local de alta privacidad en los chips A19/M5 ha
comenzado a impulsar un ciclo saludable de actualizacion de hardware. Esto contribuye al crecimiento de sus ingresos,
alcanzando en su Ultimo trimestre reportado (Q2 de 2026) una cifra sélida de $111.2 mil millones de délares, lo que
representa una subida del 17% interanual. Apple mantiene una estrategia de IA centrada en privacidad, procesamiento en
dispositivo y modelos hibridos, lo que refuerza su diferenciacién frente a competidores mas dependientes de la nube.

2. ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL (Margenes de Software y Valoracion de Wall Street)

A nivel fundamental, Apple muestra una rentabilidad muy soélida. Cotizando actualmente en un precio de $314.63 USD por
accion, ostenta una capitalizacion bursétil de $4.63 Billones de doélares (Trillones en nomenclatura anglosajona), reflejando
su liderazgo de mercado global. Su relacion precio-beneficios se sitia en un PER de 38.09x para 2026. Esta valoracion
premium exige que el crecimiento continlle acompafiando las expectativas del mercado.

El motor de rentabilidad mas recurrente de la firma es la division de Servicios, que reporté unos ingresos estables de $31 mil
millones de dolares en el trimestre con un margen bruto del 76.7%. Esta elevada rentabilidad de software empuja el Margen
Bruto general consolidado al 46.2%. Técnicamente, la accion cotiza con un soporte de mercado estimado entre los $285.00
y $290.00 USD, con un nivel de resistencia inmediata en el rango de $320.00 - $330.00 USD, y un precio objetivo de
consenso de Wall Street de $328.50 USD.

Ratio / Métrica Clave Valor Actual (Julio 2026) Perspectivay Cobertura de BolsaHoy
Precio de Cotizacién $314.63 USD Soporte mayor en $285.00 USD; sesgo neutral/vigilante de corto plazo.
Relacion Precio-Beneficio (PER) 38.09x Exige vigilar que el crecimiento justifique la valoracién premium.

Liderazgo global absoluto respaldado por generacién de caja libre
Capitalizacién de Mercado $4.63T USD I 2409 . P porg I jal

recurrente.
Margen Bruto de Servicios 76.7% Motor de alta rentabilidad que compensa la desaceleracion de hardware.
Margen Bruto Consolidado 46.2% Margenes saludables gracias a la excelente escala del negocio.
Precio Objetivo de Consenso $328.50 USD Precio objetivo de valoracion de consenso para los proximos 12 meses.
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3. COMPOSICION DE INGRESOS TRIMESTRALES (Q2 2026)

La siguiente visualizacién gréafica ilustra el mix de ingresos de Apple Inc. correspondiente al Ultimo trimestre fiscal, con la
division de Servicios consolidada como el segundo gran pilar del negocio.

Apple Inc. (AAPL): Desglose de Inresos - Q2 2026
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4. EVALUACION DE RIESGOS (Escrutinio Regulatorio, Transicion de CEO y Competencia)

A pesar del robusto momentum fundamental, la tesis de inversion de Apple se enfrenta a riesgos significativos que deben
ser monitorizados estrechamente por carteras institucionales:

« Escrutinio Regulatorio Global: El litigio activo del Departamento de Justicia de EE. UU. (DoJ) por presuntas practicas
anticompetivas, sumado a las severas multas de la DMA de la Comisidn Europea, presionan la estructura tradicional de
comisiones de la App Store.

« Transicion de Liderazgo Confirmada: Apple ha anunciado oficialmente que John Ternus asumira el cargo de CEO el 1 de
septiembre de 2026, mientras Tim Cook pasara a Executive Chairman. Aunque el proceso parece ordenado, el mercado
vigilara la continuidad estratégica y la ejecucién del nuevo ciclo de producto.

* Competencia en Mercados Clave: El resurgimiento de marcas locales con ecosistemas propios de IA soberana en China
sigue representando un reto importante para mantener la cuota de mercado en la region.

ANALISIS ESTRATEGICO MULTIDIMENSIONAL (MATRIZ DAFO / SWOT)

FORTALEZAS (S) DEBILIDADES (W)

« Ecosistema iOS cautivo y Apple Intelligence v2 local. « Elevada dependencia de ventas de hardware iPhone (51.3%).
« Elevado margen de Servicios (76.7%) y alta recurrencia. « Valoracion premium con multiplo PER de 38.09x.
OPORTUNIDADES (O) AMENAZAS (T)

» Monetizacion de suscripciones de IA avanzada y Siri Pro. « Escrutinio legal y multas DMA/DOJ por monopolio.

« Superciclo global de reemplazo de hardware iOS. « Competencia agresiva en China de rivales locales con IA.

5. CONCLUSION BOLSAHOY

SINOPSIS ESTRATEGICA - PERSPECTIVA DE COBERTURA ACTIVA DE BOLSAHOY

Apple sigue siendo una compafiia de excelente calidad, con fuerte generacion de caja, ecosistema defensivo y crecimiento
continuo en Servicios de alta recurrencia. Sin embargo, la valoracién actual exige prudencia: buena empresa no siempre
significa un buen punto de entrada. Analizamos su perspectiva bajo una cobertura activa neutral de cara a los préximos 12
meses, vigilando zonas de soporte claves cerca de los $300.00 USD, donde el perfil riesgo/recompensa resulte mas
favorable para inversores de largo plazo.
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